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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Fondo:
Vocacioén Inversora:

Perfil de riesgo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades

Renta Variable Mixta Internacional

Medio

Descripcion general

Se invertird 50 a 100 % del patrimonio en IIC financiera (activo apto) armonizadas, pertenecientes o no al grupo de la gestora. Se invierte,
directa o indirectamente a través de IIC un 30 a 75% de la exposicién total en renta variable de cualquier capitalizacion bursatil y sector,
principalmente de emisores o mercados de paises de la OCDE (preferiblemente Europa, EEUU y Japdn) pudiendo invertir hasta un 30% de
la exposiciéon total en emisores o mercados de paises emergentes.

Operativa en instrumentos derivados
Inversion y cobertura

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por | ion | Distrib
CLASE Divisa participacion nversion | Distribuye
minima [Dividendos
Periodo Periodo | Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
SASSOLA SEL. DINAMICA 756.493,27 91.920,45 63 11 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
SASSOLA SEL. DINAMICA | 1.673.584,3 | 529.648,16 32 13 EUR 0,00 0,00 NO




Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
SASSOLA SEL. DINAMICA EUR 7.799
SASSOLA SEL. DINAMICA EUR 17.287

Valor liquidativo de la participacion

CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
SASSOLA SEL. DINAMICA EUR 10,3092
SASSOLA SEL. DINAMICA EUR 10,3291

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

CLASE % efectivamente cobrado Base de |Sistema de
Periodo Acumulada calculo  |imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
SASSOLA SEL. DINAMICA 0,50 0,50 0,66 0,66 | patrimonio al fondo
SASSOLA SEL. DINAMICA 0,35 0,35 0,46 0,46 | patrimonio al fondo

Comisién de depositario

CLASE % efectivamente cobrado 3
- Base de calculo
Periodo Acumulada
SASSOLA SEL. DINAMICA 0,04 0,05 patrimonio
SASSOLA SEL. DINAMICA 0,04 0,05 patrimonio
Periodo Actual | Periodo Anterior Ano Actual Ano Anterior

Indice de rotacion de la cartera (%) 0,20 0,00 0,06
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,56 -0,12 -0,34

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual SASSOLA SEL. DINAMICA CLASE A Divisa de denominaciéon: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado| _ . 3er 20 1er
2019 T':&Ttis;;‘ € | Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2018 2017 2016 2014
2019 2019 2019
Rentabilidad 2,38 0,84
N ) Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,52 | 02/12/2019
Rentabilidad maxima (%) 0,40 25/11/2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Soélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.



Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Ini 3er 20 1er
2019 1’:‘;5;"3 Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2018 | 2017 | 2016 | 2014
2019 2019 2019

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,64 1,70
Ibex-35 13,30 13,27
Letra Tesoro 1 afio 0,38 0,22
VaR historico(iii)

()
los periodos con politica de inversion homogénea.
(i)
periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para

VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ltimos 5 afios. El dato es a finales del

Trimestral Anual
Acumulado Trimestre [3er Trimestre| 2° Trimestre |1er Trimest
2019 rimestre [3er Trimestre| 2° Trimestre |1er Trimestre
Actual 2019 2019 2019 2018 2017 2016 2014
1,30 0,49 0,45 0,37

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de

transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos

Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afhos
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A) Individual SASSOLA SEL. DINAMICA CLASE | Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Trimestre 3er 2° Ter
2019 Actual | Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2018 2017 2016 2014
2019 2019 2019
Rentabilidad 2,45 0,92

. . Trimestre Actual Ultimo afo Ultimos 3 afos
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,52 02/12/2019
Rentabilidad maxima (%) 0,40 | 25/11/2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea

en el periodo.



Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Ini 3er 20 1er
2019 1’:‘;5;"3 Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2018 | 2017 | 2016 | 2014
2019 2019 2019

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,65 1,71
Ibex-35 13,30 13,27
Letra Tesoro 1 afio 0,38 0,22
VaR historico(iii)

()
los periodos con politica de inversion homogénea.
(i)
periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para

VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ltimos 5 afios. El dato es a finales del

Trimestral Anual
Acumulado Trimestre [3er Trimestre| 2° Trimestre |1er Trimest
2019 rimestre [3er Trimestre| 2° Trimestre |1er Trimestre
Actual 2019 2019 2019 2018 2017 2016 2014
1,10 0,42 0,37 0,37

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afos Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

S Pat|:imonio ° . . Rentabilidad
Vocacion inversora g_estlonado* N° de participes* semestral media**
(miles de euros)
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 18.685 92 2,96
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 0 0 0,00
IIC de gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que replica un Indice 0 0 0,00
IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 18.685 92 2,96
* Medias.
(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo
2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 21.734 86,64 4.491 72,33
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 21.734 86,64 4.491 72,33
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.392 13,52 2.641 42,54
(+/-) RESTO -40 -0,16 -923 -14,87
TOTAL PATRIMONIO 25.086 100,00 6.209 100,00

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.



2.4. Estado de variaciéon patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del

Variacion del

Variacion

% variacion
respecto fin

. c . acumulada periodo
periodo actual periodo anterior anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 6.209 0 0

+- Suscripciones/reembolsos (neto) 122,75 437,18 212,32 195,54

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Rendimientos netos 3,65 0,45 4,77 25.936,46

(+) Rendimientos de gestién 4,18 0,88 5,51 9.383,61

+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,16 0,35 0,25 389,19

+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en IIC (realizadas o no) 4,03 0,54 5,27 7.706,65

+- Otros resultados -0,01 -0,01 -0,01 1.287,77

+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos -0,53 -0,43 -0,74 16.552,85

- Comision de gestion -0,40 -0,10 -0,53 3.929,96

- Comisién de depositario -0,04 -0,01 -0,05 3.666,78

- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,08 -0,08 635,83

- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,24 -0,03 -84,85

- Otros gastos repercutidos -0,04 0,00 -0,05 8.405,13

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 25.086 6.209 25.086

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio,
al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

IEO0BAND3602 - AccionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 379 1,51 154 2,49
IEO0BAND3602 - AccionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL 2 usD 0 0,00 30 0,49
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 379 1,51 184 2,98

TOTAL RENTA VARIABLE 379 1,51 184 2,98
DEOOOAOX7541 - ParticipacioneslUNIVERSAL-INVESTMENT GMBH EUR 502 2,00 0 0,00
LU1814411788 - ParticipacioneslABERDEEN INVESTMENT SERVICES usD 0 0,00 231 3,72
LU1002648381 - ParticipacioneslAXA INVESTMENT MANAGERS EUR 454 1,81 229 3,69
LU0415391514 - ParticipacionesIMDO MANGEMENT CO SA EUR 995 3,97 0 0,00
LU0494762056 - ParticipacionesMDO MANGEMENT CO SA EUR 675 2,69 230 3,70
IEOOB7V30396 - ParticipacioneslBMO ASSET MANAGEMENT EUR 432 1,72 0 0,00
IEOOBZ1LH503 - ParticipacionesIMELLON GLOBAL MANAGEMENT LTD EUR 508 2,02 0 0,00
IEOOB90JKR63 - ParticipacionesIMELLON GLOBAL MANAGEMENT LTD EUR 870 3,47 0 0,00
LU0174544550 - ParticipacionesIBANQUE DEGROOF SA EUR 431 1,72 0 0,00
LU1663839352 - ParticipacionesIDWS ASSET MANAGEMENT usD 452 1,80 0 0,00
LU0318940003 - ParticipacionesIFIDELITY ASSET MANAGEMENT LUX EUR 1.607 6,41 0 0,00
FRO013289063 - ParticipacionesILA FRANCAISE DES PLACEMENTS EUR 323 1,29 0 0,00
LU1586275403 - ParticipacionesIFRANKLIN TEMPLETON EUR 183 0,73 0 0,00
LU1245470320 - ParticipacioneslFLOSSBACH VON STORCH INVEST EUR 540 2,15 231 3,71
LU1245471484 - ParticipacioneslFLOSSBACH VON STORCH INVEST EUR 407 1,62 0 0,00
LU1748855324 - ParticipacioneslFLOSSBACH VON STORCH INVEST EUR 605 2,41 0 0,00
IEOOBJBMOR4?2 - ParticipacioneslH20 ASSET MANAGEMENT EUR 859 3,42 229 3,69
IEOOBYMPCGO4 - ParticipacioneslH20 ASSET MANAGEMENT EUR 212 0,85 0 0,00
LU1625225666 - ParticipacioneslINVESCO ASSET MANAGEMENT EUR 449 1,79 0 0,00
LU1668656116 - ParticipacioneslJP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT EUR 453 1,81 0 0,00
LU0248010471 - ParticipacioneslJP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT EUR 270 1,08 231 3,71
LU0895805017 - ParticipacioneslJUPITER TELECOM EUR 451 1,80 230 3,70
IEOOBHBFD812 - ParticipacionesILEGG MASON EUR 1.026 4,09 232 3,74
LU1190417599 - ParticipacioneslLYXOR ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 602 9,70
LU1582988488 - ParticipacionesIM&G INVESTMENT FUNDS EUR 604 2,41 50 0,81
LU0583243455 - ParticipacionesIMFS MERIDIAN FUNDS EUR 708 2,82 229 3,69
LU0955011258 - ParticipacionesIMORGAN STANLEY ASSET MGNT. usD 808 3,22 0 0,00
IEO0B96G6Y08 - ParticipacionesIMUZINICH & CO LTD EUR 321 1,28 0 0,00
LU1694214120 - ParticipacionesINORDEA EUR 709 2,82 229 3,69
LU0841554891 - ParticipacionesINORDEA EUR 444 1,77 0 0,00
FRO011844034 - ParticipacionesILAZARD FRERES GESTION SAS EUR 691 2,75 232 3,73
IE0033989843 - ParticipacioneslPIMCO GLOBAL FUNDS EUR 0 0,00 230 3,71
IEOOBB0G9288 - ParticipacionesIPIMCO FUNDS GLOBAL INVESTOR EUR 438 1,75 229 3,69
IEOOB42N9S52 - ParticipacionesIPOLAR CAPITAL LLP EUR 1.081 4,31 0 0,00
LU0871827464 - ParticipacionesIROBECO ASSER MANAGEMENT EUR 601 2,40 0 0,00
LU0358423738 - ParticipacioneslUBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 510 2,03 202 3,25
LU1240774601 - ParticipacioneslUBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 369 1,47 0 0,00
LU1331789617 - ParticipacionesVONTOBEL MANAGEMENT SA EUR 657 2,62 229 3,69
LU0926439729 - ParticipacionesVONTOBEL MANAGEMENT SA usD 711 2,83 232 3,74

TOTALIIC 21.356 85,13 4.307 69,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 21.735 86,64 4.491 72,34

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 21.735 86,64 4.491 72,34

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.






3.2. Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Econémico Divisas
[ Fonoos GLosates 85,0 % [l pouar usa 7.8 %
[ Lotz 135 % [ evro 922 %
[ secTor maTeRias prIMAS 15 % Total 1000 %

Total 1000 %
Tipo de Valor

[ ~ccrones 15 %

[ Fonoos pE INveRsioN 85,0 %

[Juquioez 135 %

Total 100,0 %




4. Hechos relevantes

Sl

=2
(@)

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

X XXX X]| X|X|X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

X

. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisiciéon y venta de valores en los que el depositario ha actuado como
vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han X
prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la
gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o
depositario, o en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores a entidades
vinculadas es 654.358,05 euros suponiendo 4,38% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

La incertidumbre geopolitica ha sido la ténica de este 2019. La tensién ha variado en todo el periodo, aungue ha media que acababa el
ejercicio hemos visto como la tregua en el conflicto comercial entre EEUU y China se producia con el anuncio del llamado acuerdo en Fase
1y el riesgo de una salida sin acuerdo del Reino Unido de la UE se alejaba como consecuencia de la clara victoria conservadora en las
elecciones generales diciembre.

La desaceleracion del crecimiento mundial ha sido una realidad a lo largo del afio, con un sector industrial en clara recesién. Sélo el
crecimiento del consumo ha conseguido que la economia en su conjunto cayese también en recesion.

Las noticias positivas han seguido viniendo de la mano de los bancos centrales que mantienen el tono mas acomodaticio, a pesar de que la
municién que tienen para ello es bastante mas escasa que en anteriores momentos, hemos asistido a bajadas de tipos e incluso nuevos
programas de compra de deuda.



Los mercados de renta variable han generado, con volatilidad, importantes retornos positivos en el aflo. Los mercados de renta fija, ante la
posicion de los bancos centrales han generado retornos positivos con bastantes bonos gubernamentales con rentabilidades negativas.

Hemos mantenido una estrategia muy activa en el afo. Comenzamos muy defensivos como consecuencia de las incertidumbres que habia
en verano con una exposiciéon muy pequefa a renta variable, aumentandola progresivamente a partir del mes de septiembre llegando al
final de afio a una cifra cercana al 40%. Mantenemos alguna apuesta de riesgo en activos de renta fija como deuda emergente en divisa
fuerte o deuda subordinada financiera que han generado buenos retornos en ambos casos. El resto del patrimonio lo tenemos ubicado en
fondos flexibles con estrategias que coinciden con nuestra visién de la evoluciéon del mercado.

b) indice de referencia.

N/A

) Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.
Para la clase A el patrimonio alcanzé los 7.798.866,41 de euros a 31 de diciembre, con 63 participes, siendo la rentabilidad de un 2,38% y
los gastos corrientes de un 1,30%

Para la clase | el patrimonio alcanzo los 17.286.683,24 de euros a 31 de diciembre, con 32 participes, siendo la rentabilidad de un 2,45 %
y los gastos corrientes de un 1,10%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones del periodo.

Dada la fecha de lanzamiento hemos construido la cartera con una estrategia defensiva como garante de la preservacion de capital. Segun
los activos han ido aumentando, y las incertidumbres se han ido disipando hemos ido incorporando activos de riesgo, si bien todavia lejos
de los limites legales. Mantenemos una posicidn monetaria superior al 18% de la cartera al final del periodo por fuertes aportaciones en los
dias finales del mes habiendo tenido hasta el 50% en el mes de agosto. En el otro 80% hemos incorporado algunos fondos mixtos
defensivos y direccionales de calidad que nos dan un 35,32% de posicionamiento en renta variable. La otra forma de acercarnos a la renta
variable es mediante bonos convertibles. Un 7,62% aproximadamente lo tenemos en deuda emergente en divisa fuerte, tanto asiatica
como global y un 6,13% en deuda subordinada financiera. El resto se completa con fondos alternativos de tipologia Global Macro tanto en
renta variable como en renta fija que tienen un 4% de la cartera y fondos de renta flexible y duracién en deuda gubernamental de calidad.
b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados.
N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

Este trimestre hemos aumentado el peso de la renta variable hasta el 35,45%, muy lejos de los limites que marca el fondo dada la
estrategia defensiva. Adicionalmente, el riesgo en este activo es menor ya que este porcentaje se concentra en mercados desarrollados y
empresas de alta capitalizacién con una beta inferior a 1.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS
N/A

6. INFORMACION Y ADEVERTENCIAS CNMV
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO
N/A

8. COSTES DERVIADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
N/A

10. PERSPECTIVAS DEL MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

La relajacion de las tensiones comerciales junto con los apoyos monetarios nos ha llevado a incrementar el peso de la renta variable en el
portfolio, donde estimamos que de mantenerse la situacién actual podremos alcanzar un 50% del total. En la parte de renta fija,
preferimos tanto la deuda emergente en divisa fuerte como la subordinada financiera acompafnada de fondos flexibles con diferentes
estrategias. Como cobertura tendremos posiciones en duracién americana y oro con una exposicién de un 10% aproximadamente a



efectivo.

10. Informacién sobre la politica de remuneracién.

Sassola Partners, S.G.I.I.C., S.A. desarrolla su Politica de Remuneracion conforme las disposiciones establecidas en la normativa de
aplicacion, las dimensiones de su organizacion interna y naturaleza, alcance y complejidad de las actividades, asi como las mejores practicas
del mercado en materia de remuneracién del Personal. La remuneracion total abonada por Sassola Partners, S.G.1.1.C., S.A., en el ejercicio
2019 asciende a 303.443,5 EUR. La totalidad del importe corresponde a remuneracién fija. Durante el ejercicio no se ha devengado
remuneracién variable. Este dato agregado corresponde a la retribucion recibida por 9 personas.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizaciéon de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

No aplica.



