Acaser Acaser

pensiones asesores financieros

SASSOLA CARTERA EQUILIBRADA, PP

31 de diciembre de 2024 al 31 de diciembre de 2025

DATOS GENERALES DEL PLAN DE PENSIONES

ENTIDAD PROMOTORA DEL PLAN CASER PENSIONES ENTIDAD GESTORA DE FONDO
ADSCRITO AL FONDO DE PENSIONES AHORROPENSION CIENTO OCHO, FP
ENTIDAD DEPOSITARIA DEL FONDO CECABANK, S.A.

CATEGORIA DE INVERSION DEL FONDO RENTA VARIABLE MIXTA
CARTERA DE INVERSION DEL FONDO 2.422.904,49€

DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO DEL PLAN DE PENSIONES Y NIVEL DE RIESGO

DISTRIBUCION DE LA INVERSION PERFIL DE RIESGO DE SU INVERSION
TOTAL POR TIPO DE ACTIVOS

Menor riesgo Mayor riesgo
Rendimiento potencialmente menor Rendimiento potencialmente mayor
[2l2]sfals]e]7]

La categoria “1” no significa que la inversion esté libre de riesgo.

o .
5 73,72% Renta Variable El perfil de riesgo sefialado es un dato meramente indicativo del riesgo
16,38% Renta Fija Largo Plazo del Plan y esta calculado en base a datos histéricos de volatilidad que, no
D 8,27% R.Fija Corto Plazo y Liquidez obstante, pueden no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de
D 1,63% Otras Inversiones riesgo del Plan, por lo que podria variar a lo largo del tiempo.

Al inicio del periodo (%%

RENTA VARIABLE RENTA FIJA OTRAS INVERSIONES
Plan de Pensiones Contado Derivados  Fondos argo Plazo Corto Plazo . Alternativas 1. Inmobiliarias Otros
SASSOLA CARTERA EQUI 6,75% 0,00% 43,40% 43,79% 5,86% 0,00% 0,00% 0,20%
Al final del periodo (%6

RENTA VARIABLE RENTA FIJA OTRAS INVERSIONES
Plan de Pensiones Contado Derivados  Fondos argo Plazo Corto Plazo 1. Alternativas 1. Inmobiliarias Otros
SASSOLA CARTERA EQUI 0,00% 0,00% 73,72% 16,38% 8,27% 0,00% 0,00% 1,63%

RENTABILIDAD DEL PLAN DE PENSIONES (Expresada en términos T.A.E. para periodos superiores o iguales a un afio)*

= Ultimo Acumulada Ultimo ejercicio Desde
== Plan de Pensiones Trimestre _ejercicio actual econdmico 3 afos 5 afos 10 afos 15 anos 20 afios Inicio
= SASSOLA CARTERA EQUI 2,97% 6,39% 6,39% 7,25% 2,41% - - - 3,31%

Fecha inicio: 07/12/2018

* Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.
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COMISIONES Y GASTOS APLICADOS EN EL PERTODO SOBRE EL SALDO MEDIO DIARIO DE LA CUENTA DEL POSICION DEL PLAN

Plan de Pensiones Cuenta de posicion media Entidad Depositaria: Entidad Promotora:
SASSOLA CARTERA 2.479.452,17€ CECABANK, S.A. CASER PENSIONES ENTIDAD

EQUILIBRADA, PP GESTORA DE FONDO

Porcentaje efectivamente soportado (1)

Comisiones y gastos Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
Gestién directa 0,291% 0,291% 1,101% 1,101%
Gestion indirecta (2) 0,088% 0,088% 0,400% 0,400%
Depésito directa 0,025% 0,025% 0,100% 0,100%
Depésito indirecta (3) 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Gastos soportados por el Plan (4) 0,031% 0,031% 0,186% 0,186%

(1)Porcentaje efectivamente soportado: porcentaje no anualizado que corresponde al porcentaje sobre el saldo medio diario de la cuenta de
posicién del Plan.

(2) Comisiones de gestion indirectas: recoge la comisién de gestiéon soportada por la inversion en otras IICs.

(3) Comisiones de depdsito indirectas: recoge la comision de depositaria soportada por la inversion en otras IICs.

(4) Desglose de gastos imputados al Plan: Se incluye cuadro detalle a continuacion.

Gastos Porcentaje efectivamente soportado sobre cuenta de posicion
Periodo Acumulada
Servicios de andlisis financiero 0,000% 0,000%
Utilizacion de indices de referencia 0,000% 0,000%
Andlisis de sostenibilidad 0,000% 0,000%
Auditoria y otros servicios profesionales 0,016% 0,084%
Comision de control del Fondo y del Plan 0,000% 0,000%
Liquidacion de operaciones de inversion 0,016% 0,106%
Revision financiero actuarial 0,000% 0,000%
Otros gastos soportados por el Plan (1) 0,000% 0,000%

(1)Otros gastos soportados por el Plan: se reportaré la referencia a los conceptos correspondientes a estos gastos
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EVOLUCION DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

AHORROPENSION CIENT HO. FP
RESUMEN MACROECONOMICO

El mes de diciembre ha cerrado con un tono mixto en los mercados, reflejando la complejidad del entorno global. La renta fija europea registr6 pérdidas
moderadas, con el bono aleméan a 10 afios repuntando hasta el 2,85% y el bono francés al 3,55%, mientras que en EE. UU. los movimientos fueron mas
contenidos tras la decision de bajar tipos de la Reserva Federal. En renta variable, el Nasdaq y el S&P lograron cerrar el mes en positivo (+1,6% y +1,7%
respectivamente), aunque persisten las dudas sobre una posible burbuja en el sector tecnolégico. Por su parte, el oro alcanzé nuevos maximos histéricos,
cerrando el afio con una subida superior al 60%, su mejor rendimiento desde los afios 70, mientras que la plata se disparé un 28% en diciembre.

En el plano macroeconémico, el protagonismo volvié a recaer en la Reserva Federal, que acometié su tercer recorte consecutivo de tipos (-25 p.b.), situando el
rango en 3,50%-3,75%. La decisién, aunque esperada, no estuvo exenta de debate, con dos votos disidentes y sefales de cautela sobre la capacidad de alcanzar
el objetivo del 2% de inflacién. A pesar de ello, las expectativas de mercado siguen situdndose en tres bajadas de tipos mas durante el afio 2026. El contexto
que respalda esta postura incluye una desaceleracion del mercado laboral y una inflacion en descenso (IPC general en 2,7% y subyacente en 2,6%, minimos
desde 2021).

En Europa, el BCE mantuvo su politica intacta, reiterando su enfoque dependiente de los datos y revisando al alza las previsiones de crecimiento para los
préoximos afos (1,4% en 2025, 1,2% en 2026 y 1,4% en 2027). El Banco de Inglaterra también recort6 tipos (-25 p.b. hasta 3,75%) ante la moderacién de la
inflacion y los salarios, mientras que el Banco de Japén sorprendié con una subida de 25 p.b., llevando su tipo al 0,75%, el nivel més alto en tres décadas, en
medio de un yen débil y tensiones fiscales.

Diciembre confirma la narrativa dominante de 2025: mercados resilientes en un entorno de ajustes monetarios y elevada incertidumbre. La fortaleza del oro y
la plata refleja la basqueda de refugio, mientras que la renta variable se sostiene pese a los temores sobre la tecnologia. De cara a 2026, el foco seguirad puesto
en la transicién en la Reserva Federal, la evolucién del mercado laboral y la estabilidad de las valoraciones en el sector IA, que podrian marcar la pauta de la
proxima fase de volatilidad.

EVOLUCION DE RENTA FIJA

La TIR de la deuda de los paises a 10 afios a cierre del mes ha sido: Estados unidos 4.12% (+0.1% en el mes), Alemania 2.86% (+0.17% en el mes), Italia
3.55% (+0.15% en el mes), y Espafia 3.29% (+0.13 % en el mes).

La estrategia seguida por los fondos tras haber aprovechado los buenos precios que ofrecia el mercado para incrementar duracion principalmente con deuda
publica, la cartera se encuentra con una duracién cercana a su benchmark. Sobreponderacién del crédito con respecto a la deuda publica y compras en crédito
centradas en empresas corporativas de buena calidad, con grado de inversién, que paguen mas que la deuda en los tramos de hasta 4 afios. Por sectores, el
financiero y contrarios al ciclo son los que se prefieren. La rotacién de la cartera a este tipo de activos se realiza por vencimientos de crédito de peor calidad y la
no renovacion del mismo.

EVOLUCION DE RENTA VARIABLE

La rentabilidad de los indices, en sus respectivas divisas e incluyendo dividendos, desde principios de afio hasta finales de mes ha sido: Eurostoxx +21.2%;
IBEX35 +54.16%. Por parte de USA: Dow Jones +12,53%; S&P500 +17,86% y Nasdaq +21.02% (en USD). Y en Japén, el Topix +25.46% (en yenes).

Los fondos mantienen una exposicién cercana a su benchmark, con una ligera infraponderacion a Estados Unidos.
OTRAS INVERSIONES

Los fondos se encuentran infraponderados frente a su indice de referencia. Las estrategias que actualmente estan en cartera son estrategias de Retorno absoluto
tanto de deuda como de indices, de préstamos colateralizados, fondos de deuda senior europea y long/short de renta variable.

INFORMACION DE SU GESTORA

La Entidad Gestora dispone de los procedimientos internos legalmente establecidos para evitar conflictos de interés y para que las operaciones vinculadas
reguladas en el articulo 85 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que pudieran realizarse se lleven a cabo en interés exclusivo del Fondo de Pensiones
y a precios o condiciones iguales o mejores a los de mercado. Dichos procedimientos se encuentran recogidos en su Reglamento Interno de Conducta. La Entidad
Gestora es una sociedad independiente de la Entidad Depositaria de acuerdo con lo establecido en el art. 4 de la Ley 24/1988 y concordante del Cédigo de
Comercio.
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